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AKTUALITY 
 

Valné shromáždění ČSE 

(Martin Macháček, prezident České společnosti ekonomické) 

 

Významnou událostí v životě ČSE je valné 

shromáždění, neboť se jedná o její nejvyšší orgán 

rozhodující o základních otázkách fungování 

Společnosti a novém vedení pro následující období. 

V loňském roce se shromáždění členů ČSE opět 

mohlo konat ve velké aule Institutu ekonomických 

studií Fakulty sociálních věd Univerzity Karlovy 

v Opletalově ulici, za což patří představitelům 

hostitelské instituce velký dík. Je přitom již jakousi 

tradicí, že se valné shromáždění koná ve dvouletých 

cyklech vždy na podzim a nejinak tomu bylo i 

v případě toho prozatím posledního, které proběhlo 

ve čtvrtek 30. listopadu 2017. 

Program valného shromáždění byl rozdělen do dvou 

částí, z nichž ta první byla určena nejširší veřejnosti 

a ta druhá pouze členům ČSE. Po zahájení akce 

v 17 hodin prezident ČSE Martin Macháček nejprve 

přivítal přítomné, seznámil je s programem setkání, 

odstartoval volby představenstva ČSE a vyhlásil 

výsledky 24. ročníku soutěže Mladý ekonom, do níž 

přišlo 15 přihlášek. Společně s viceprezidentem ČSE 

Kamilem Galuščákem pak slavnostně předali 

prestižní ceny 6 autorům oceněných soutěžních 

prací. Následovala panelová diskuse na téma 

Budoucnost ekonomického modelování a 

prognózování, kterou prezident moderoval a v rámci 

níž vystoupili Jan Brůha (ČNB), Michal Skořepa 

(Česká spořitelna), Zbyněk Štork (Ministerstvo 

financí ČR) a David Vávra (OGResearch). Všichni 

diskutující dostali na počátku prostor pro vlastní 

vystoupení k tématu a poté reagovali na dotazy 

a komentáře moderátora, publika i ostatních 

panelistů, týkající se mimo jiné problematiky 

modelů DSGE, multiagentního modelování a 

poznatků behaviorální ekonomie. Ačkoliv atraktivní 

téma vzbudilo značný zájem účastníků, musel 

prezident ČSE zhruba po hodině tuto část valného 

shromáždění ukončit a dát prostor vystoupení 

laureáta soutěže Mladý ekonom, jímž se stal Mykola 

Babiak z CERGE-EI. Po krátké přestávce, v jejímž 

průběhu veřejnost opustila aulu, pokračovala 

pracovní část valného shromáždění.                    

V této části shromáždění prezident ČSE představil 

přítomným členům Společnosti Zprávu o činnosti 

společnosti za období 2016–2017 a návrh hlavních 

směrů činnosti a základních parametrů rozpočtu 

ČSE pro období dalších dvou let. Člen revizní 

komise Jan Vlachý na výzvu prezidenta přednesl 

zprávu komise, a předsedové poboček ČSE přítomné 

seznámili se zprávami o činnosti poboček v Brně, 

Českých Budějovicích a Ostravě. Na závěr 

neveřejné části byly oznámeny výsledky voleb do 

představenstva a revizní komise.  

Do představenstva ČSE byli na období 2018–2019 

zvoleni (v abecedním pořadí): Bič Josef, Dušek Jiří, 
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Faltová Leitmanová Ivana, Fischer Jakub, Galuščák 

Kamil, Hampl Mojmír, Hanousek Jan, Holub 

Tomáš, Jakubík Petr, Janda Karel, Janský Petr, 

Kapounek Svatopluk, Kotlán Viktor, Lipovská 

Hana, Münich Daniel, Pertold-Gebická Barbara, 

Seidler Jakub, Skořepa Michal a Velikovská 

Patricie. Z titulu svých funkcí jsou členy 

představenstva také prezident ČSE v končícím 

období a předsedové poboček. Do revizní komise 

byli opětovně zvoleni Liběna Kantnerová, Leoš 

Vítek a Jan Vlachý. Zápis z voleb, včetně počtu 

hlasů získaných jednotlivými kandidáty, je 

k dispozici na webu ČSE: 

http://www.cse.cz/cs/aktuality/352.html 

  

Prezidentem a viceprezidentem ČSE pro období 

2018–2019 byli na lednovém jednání nového 

představenstva ČSE zvoleni Kamil Galuščák 

(ČNB) a Svatopluk Kapounek (Mendelova 

univerzita v Brně). 

 

 

Výsledky soutěže Mladý ekonom 2017  

(Martin Macháček, prezident České společnosti ekonomické) 

 

V roce 2017 proběhl již 24. ročník soutěže Mladý 

ekonom, pořádané od roku 1994 a podporující mladé 

talenty v oblasti ekonomického výzkumu. Výsledky 

soutěže byly slavnostně vyhlášeny ve veřejné části 

Valného shromáždění ČSE na půdě Institutu 

ekonomických studií Univerzity Karlovy, kde byly 

také všem oceněným předány hodnotné ceny. 

Laureátem ceny Mladý ekonom roku 2017 se stal 

Mykola Babiak (CERGE-EI). Cenu získal za práci 

Generalized Disappointment Aversion, Learning, 

and Asset Prices. 

Vítězná práce Mykoly Babiaka, je z oblasti finanční 

ekonomie a podtrhuje význam zobecněné averze ke 

zklamání (GDA) v modelech oceňování aktiv. Autor 

zkoumá příčiny pozorovaných prémií spojených s 

cenami derivátů a zjišťuje, že investoři jsou ochotni 

platit vysokou prémii, aby se zajistili proti 

nepříznivému vývoji ekonomických fundamentů. V 

autorem prezentovaném modelu mají agenti větší 

averzi vůči ztrátám oproti tomu, nakolik preferují 

zisky. Jejich spotřeba a portfoliové volby jsou tak 

robustní vůči jejich asymetrickým preferencím. 

Tento mechanismus vysvětluje vysoké rizikové 

prémie. 

Druhé místo v soutěži Mladý ekonom získal 

Nikoloz Kudashvili (CERGE-EI) za práci Sources 

of Statistical Discrimination: Experimental Evidence 

from Georgia.  

Autor prostřednictvím terénního experimentu 

realizovaného mezi gruzínskými pronajímateli půdy 

zkoumá zdroje statistické diskriminace vlivem 

rozdílné důvěry v zahraniční a domácí investory. 

Jeho výsledky ukazují, že nájemní cena půdy 

požadovaná pronajímateli je v případě zahraničních 

investorů přibližně o 50 % vyšší než u domácích 

investorů, míra diskriminace je však výrazně nižší, 

naznačují-li zahraniční investoři ochotu hledat i 

mezi jinými pozemky a uhradit nájemní cenu 

předem. To znamená, že diskriminace je většinou 

dána stereotypy ohledně nákladů na hledání a 

platební spolehlivosti zahraničních investorů. 

Prostor pro diskriminaci založenou na preferencích, 

tedy animozitě vůči specifické skupině lidí, je tak 

žádný nebo velmi malý. 

Třetí místo v soutěži Mladý ekonom získali 

Martin Hodula (VŠB-TU Ostrava) a Lukáš 

Pfeifer (ČNB a Ambis, a.s.) s prací An Alternative 

Indicator for Setting the Countercyclical Capital 

Buffer under IRFS9: The Case of the Czech 

Republic.  

Tato práce reaguje na nedávné výzkumy, dle kterých 

může nový koncept očekávaných ztrát, využívaný 

pro účely stanovení opravných položek, zvýšit 

procykličnost bankovního sektoru. V článku je 

představen nový indikátor finančního cyklu, který na 

rozdíl od dosud využívaných indikátorů odráží 

cyklická rizika spojená s novým konceptem a 

zohledňuje obezřetnost bank během cyklu. 

Navrhovaný indikátor je proto vhodným doplňkem 

ke stávajícím přístupům pro stanovení sazby 

proticyklické kapitálové rezervy. To potvrzují i 

výsledky několika ekonometrických cvičení, z nichž 

plyne, že navrhovaný indikátor přispívá k 

přesnějšímu vyhodnocení budoucích systémových 

rizik, dává makroobezřetnostní autoritě větší prostor 

pro rozhodování a znázorňuje podhodnocení rizik 

bankami během finančního boomu. 

Cenu Karla Engliše zabývající se českou 

hospodářskou politikou obdržela Dominika 

Kolcunová (IES FSV UK a ČNB). V článku 

nazvaném Estimating the Effective Lower Bound for 

the Czech National Bank’s Policy Rate se autorka 

zabývá odhadem efektivní dolní hranice pro úrokové 

sazby České národní banky.   

Efektivní dolní hranice je determinována hodnotou, 

pod kterou by byla držba hotovosti výhodnější než 

http://www.cse.cz/cs/aktuality/352.html
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vklady s negativním výnosem, a je odhadnuta na 

základě nákladů na uskladnění a pojištění hotovosti, 

nákladů na ztrátu pohodlnosti, která je spojena s 

elektronickými platbami, a na základě přímých 

nákladů na ziskovost bank. Celkově autorka 

odhaduje, že efektivní dolní hranice leží pod 

hodnotou -1 %. Práce rovněž ukazuje, že negativní 

úrokové sazby by nestačily na takové uvolnění 

měnových podmínek, jaké bylo dosaženo kurzovým 

závazkem ČNB. 

Cenu prezidenta ČSE pro autory do 25 let získal 

Petr Pleticha (IES FSV UK a IDEA při CERGE-

EI) za příspěvek Entrepreneurship in the 

Information Age: An Empirical Analysis of the 

European Regions.  

V této práci autor analyzuje vztah mezi digitalizací a 

podnikáním v Evropě. Nižší růst produktivity 

pozorovaný v posledních letech vyvolává otázky 

týkající se šíření technologií. Autor zkoumá 

podnikání jako jeden z kanálů šíření technologií a 

zaměřuje se na technologický pokrok v oblasti 

digitalizace. Podle jeho výsledků je digitalizace 

spojena s vyšší mírou zakládání podniků a také s 

nižší pravděpodobností přežití. Tento vztah se liší v 

čase a prostoru. Veřejné politiky a strategie podniků 

tak mohou zvažovat komplementaritu mezi 

digitalizací a podnikáním. 

Všem oceněným ještě jednou blahopřejeme!

  

 

INFORMACE ZE SEMINÁŘŮ 
 

Emeritní guvernér ČNB na půdě brněnské ČSE  

(Hana Lipovská)  

 

Přednáška Miroslava Singera proběhla 12. října 

2017 na půdě Ekonomicko-správní fakulty 

Masarykovy univerzity v Brně za velkého zájmu 

ekonomické veřejnosti. Kromě studentů a 

akademiků brněnských ekonomických fakult se 

přednášky účastnili též hosté z Mladé Boleslavi, 

regionální pobočky České národní banky i 

podnikového sektoru.  

Miroslav Singer ve své přednášce na téma 

dlouhodobé konvergence ve Střední Evropě 

srovnával kumulativní růst reálného hrubého 

domácího produktu ve starých a nových zemích 

Evropské unie. Diskutoval vhodnost reálného HDP 

coby měřítka dlouhodobého růstu, poukazoval na 

možné příčiny chyb měření a prezentoval vlastní 

alternativní propočty.  

Po přednášce následovala diskuse, ve které se 

tazatelé vraceli též k otázce nekonvenčních 

měnových politik centrálních bank a k nastavení 

úrokových sazeb Českou národní bankou.  

 

Budoucnost eurozóny  

(Miroslava Žiaková)  

 

Téměř v samotném závěru roku (4. prosince 2017) 

se uskutečnil na půdě Ekonomické fakulty Jihočeské 

univerzity v Českých Budějovicích seminář s 

tématem Budoucnost eurozóny, se kterým vystoupila 

Pavlína Žáková ze Zastoupení Evropské komise v 

České republice, a který moderovala Miroslava 

Žiaková z Ekonomické fakulty JČU. 

Úvod semináře byl věnován základním etapám 

vývoje Evropské měnové unie (EMU) a nastínění 5 

scénářů vývoje do budoucna dle Bílé knihy (2017), 

jež lze heslovitě charakterizovat následovně: 1. 

Pokračování v dosavadní praxi, 2. Pouze jednotný 

trh, 3. Státy, které chtějí, dělají více, 4. Dělat méně, 

zato efektivněji, 5. Dělat mnohem více společně. 

Další část semináře byla věnována vzájemně 

propojeným oblastem determinujících vývoj EMU, a 

to ekonomické, finanční, fiskální a politické unii. V 

rámci každé oblasti paní Žáková uvedla, jaké kroky 

již byly učiněny a jaké kroky stále zbývá učinit pro 

dokončení konkrétní výše zmiňované unie. V 

souvislosti s finanční unií byla zmíněna 

problematika snížení rizik a zvýšení odolnosti bank   

(v listopadu 2016 byl zaveden balíček bankovních 

předpisů, zbývá vypracovat strategie pro úvěry v 

selhání ve čtyřech hlavních oblastech – dohled, 

sekundární trhy, strukturální otázky a 

restrukturalizace bankovního systému), dokončení 

tří pilířů bankovní unie (jednotný mechanismus 

dohledu je již plně funkční stejně jako jednotný 

mechanismus pro řešení krizí, jednotný fond pro 

řešení krizí bude od roku 2025 plně sdílen, zbývá 
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dopracovat evropský jednotný systém pojištění 

vkladů), vytvoření unie kapitálových trhů (probíhá 

přezkum akčního plánu na podporu integrace 

kapitálových trhů a vytvoření plnohodnotné unie 

kapitálových trhů do roku 2019, rovněž probíhá 

přezkum evropských orgánů dohledu – první kroky 

k vytvoření jednotného evropského orgánu dohledu 

nad kapitálovými trhy), budoucnost pro dokončení 

bankovní unie a unie kapitálových trhů (probíhá 

posouzení v oblasti podpory diverzifikace rozvah 

bank, například prostřednictvím cenných papírů 

zajištěných státními dluhopisy). V rámci 

ekonomické unie bylo zmíněno posílení 

konvergence lepším využitím existujících nástrojů 

(EU semestr – více dialogu, víceletý přístup, sociální 

dimenze; EU rozpočet – silnější propojení mezi 

financováním a reformami apod.). Fiskální unie se 

bude do budoucna zaměřovat na evropský systém 

ochrany investic, evropský systém pojištění v 

nezaměstnanosti atd. V oblasti správy a 

odpovědnosti pak nejdůležitějšími body bude 

jasnější rozdělení odpovědností a silnější instituce 

pro eurozónu, dále pak demokratická odpovědnost 

za eurozónu mezi členy eurozóny. Na závěr paní 

Žáková zmínila konkrétní návrhy J.-C. Junckera 

(Projev o stavu Unie/SOTEU, 13.9.2017). Bohužel 

pro účastníky semináře, EMU balíček byl zveřejněn 

dne 6.12.2017, tedy 2 dny po konání semináře, tudíž 

paní Žáková pouze nastínila obecný obsah tohoto 

balíčku (transformace ESM na Evropský monetární 

fond, začlenění Fiskálního paktu do legislativy EU, 

samostatná rozpočtová kapitola pro eurozónu a 

sdělení o možném vytvoření funkce Evropského 

ministra financí).   

 

Úloha ČNB v regulaci a dohledu nad finančním trhem v ČR 

(Milan Jílek) 

 

12. prosince 2017 zavítal na půdu Ekonomické 

fakulty Jihočeské univerzity v Českých Budějovicích 

pan Tomáš Nidetzký, člen bankovní rady České 

národní banky (ČNB). Seminář českobudějovické 

pobočky ČSE na téma Úloha ČNB v regulaci a 

dohledu nad finančním trhem v ČR zapadl do 

probíhající odborné diskuze o rozsahu a možných 

dopadech dohledu a regulace finančních trhů ze 

strany centrálních měnových autorit a dalších 

institucí.  

V úvodu semináře nemohlo nezaznít poslání ČNB, 

jehož součástí je také péče o finanční stabilitu a 

bezpečné fungování finančního systému. Pan 

Nidetzký vysvětlil více než stovce posluchačů z řad 

studentů i odborné veřejnosti společné působení 

měnové a makroobezřetnostní politiky v zájmu 

zachování důvěry v hodnotu české koruny a stability 

makroekonomického prostředí. Obě z uvedených 

politik mají svou roli a každá používá jiné nástroje, 

v principu ty nástroje, které jsou nejvhodnější a 

nejlépe zacíleny pro danou situaci (měnově politické 

sazby vs. proticyklické rezervy vs. doporučení k 

řízení rizik atp.).  

Samotný dohled nad finančním trhem, jakožto 

nástroj makroobezřetnostní politiky, prošel v 

poslední dekádě poměrně dynamickým vývojem. Po 

roce 2006, kdy došlo k soustředění dohledu do ČNB, 

byla změněna odvětvová struktura dohledu na 

funkcionální. V roce 2008 vznikly sekce regulace a 

mezinárodní spolupráce na finančním trhu, sekce 

licenčních a sankčních řízení a sekce dohledu nad 

finančním trhem. V roce 2010 vznikl samostatný 

odbor finanční stability a v roce 2014 samostatný 

odbor restrukturalizace. Poslední změnou byl vznik 

nové sekce dohledu nad finančním trhem II 

sloučením dvou dříve samostatných odborů (ochrany 

spotřebitele a dohledu nad drobnými distributory) a 

převzetím části kompetencí sekce dohledu nad 

finančním trhem. Současný harmonizovaný dohled 

ČNB dohlíží 57 úvěrových institucí, 52 pojišťoven a 

43 penzijních fondů a společností (sekce dohledu 

nad finančním trhem I), dále 2 060 subjektů 

kapitálového trhu, 1 223 subjektů platebního styku a 

směnárníků, cca 170 tis. distributorů finančních 

produktů a 100 poskytovatelů spotřebních úvěrů 

(sekce dohledu nad finančním trhem II). Systém 

dohledu nad finančním trhem v ČR respektuje 

pravidla Evropského systému dohledu nad finančním 

trhem (ESFS), tedy Evropského orgánu pro 

bankovnictví (EBA), Evropského orgánu pro 

pojišťovnictví a zaměstnanecké penzijní pojištění 

(EIOPA), Evropského orgánu pro cenné papíry a 

trhy (ESMA), Společného výboru evropských orgánů 

dohledu a Evropské rady pro systémová rizika 

(ESRB). 

V závěru semináře byly diskutovány některé mylné 

představy o činnosti ČNB. V této části bylo 

vysvětleno postavení ČNB v legislativním procesu. 

ČNB nepřipravuje návrhy zákonů, avšak je 

připomínkovým místem k návrhům zákonů v ČR. 

ČNB však vydává prováděcí vyhlášky a opatření a 

poskytuje výkladové a metodické materiály ve snaze 

zajistit jednotná, transparentní, předvídatelná a 

stabilní pravidla pro finanční trh. Další 

zjednodušujícím a často nepravdivým tvrzením je, 

že regulace jsou a priori špatné, zejména ty, které 

přicházejí z EU. Projekt evropské integrace vyžaduje 

harmonizaci pravidel fungování v evropském 

hospodářském prostoru. Implementace jednotných 
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pravidel je realizována prostřednictvím nařízení, 

směrnic a rozhodnutí, přičemž ve směrnicích je 

velká míra diskrece národní legislativy. Velká část 

regulatorních změn je poptávaná formou lobbingu ze 

strany finančních institucí. Poslední zmíněnou 

mylnou představou o činnosti ČNB je, že řeší 

individuální spory mezi spotřebitelem a finanční 

institucí. ČNB však na fungování finančního 

systému dohlíží z pohledu obezřetnosti, odborné 

péče či případné legalizace výnosů z trestné činnosti. 

Řešení individuálních sporů je rolí finančního 

arbitra. 
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